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1. Introducao

A MZK ASSET MANAGEMENT LTDA. (“MZK” ou “gestora”) € uma empresa autorizada

pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), por meio do Ato Declaratério CVM

n.°14.348, de 21 de julho de 2015, a prestar servigos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, notadamente na categoria gestora de recursos, nos termos da
Instrugdo CVM n° 558, de 26 de margo de 2015 (“Instrucdo CVM n.° 558/15”).

Como gestora de fundos independente, a MZK esta focada na gestdo de carteiras de
fundos multimercado, com énfase em operagdes envolvendo ativos com grande liquidez

nos mercados locais e internacionais.

2. Objetivo

A MZK adota esta Politica de Rateio e Divisao de Ordens (“Politica”) que dispde sobre

a forma de rateio e divisdo de ordens entre fundos de investimento geridos pela MZK.

Esta Politica tem como objetivo apresentar as metodologias e sistematicas de rateio
adotadas pela MZK com o intuito de ndo prejudicar quaisquer dos seus clientes por
eventual ordem de compra e venda agrupada que nao observe o rateio e divisdo de

forma equitativa.

3. Conceitos de Ordem e de Rateio

Entende-se por ordem o ato mediante o qual se determina que uma determinada
contraparte, corretora ou distribuidora de valores mobiliarios, negocie ou registre uma
operagao com valor mobiliario, para carteira de investimentos de clientes nas condigdes

que especificar (“Ordem” ou “Ordens”, conforme aplicavel). As Ordens possuem o prazo

que for determinado no momento de sua transmissao e podem ser dos seguintes tipos:

o Ordem a Mercado: Ordem que especifica somente a quantidade e as
caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo

ser executada pela corretora a partir do momento em que for recebida;
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o Ordem Limitada: Ordem que deve ser executada somente a prego igual ou melhor

do que o especificado pelo gestor; e

o Ordem Casada: Ordem cuja execugao esta vinculada a execugéo de outra ordem

do gestor, podendo ser com ou sem limite de prego.

As Ordens de compra e venda podem ainda ser classificadas de duas formas:
individualizadas ou agrupadas. Neste ultimo caso a distribuicdo das Ordens executadas

requer a definicdo de um critério de rateio.

Por rateio entende-se como sendo uma divisdo proporcional baseada em determinadas
regras e parametros. O estabelecimento de critérios de rateio tem como objetivo
viabilizar o controle da alocagédo de Ordens entre as carteiras de valores mobiliarios de
modo que a distribuicdo dos ativos financeiros ocorra de forma justa e que as Ordens
de compra e venda sejam registradas e alocadas de maneira equitativa entre as
carteiras, preservando os investidores e assegurando que no rateio nao haja fundos de
investimento que sejam privilegiados em detrimento de outros, evitando ainda a

transferéncia de riqueza entre os cotistas.

4. Transmissao de Ordens

As Ordens podem ser transmitidas verbalmente, por telefone, ou transmitidas por meios
eletrénicos (chat ou plataformas de negociagéo) e devem ser sempre gravadas ou terem
seu histérico registrados. E vedada a utilizagao de meios eletronicos tais como whatsapp

e equivalentes para a transmissao de Ordens.

Os chats devem ser utilizados, preferencialmente, para fins profissionais e de forma

permanente apenas com instituicées financeiras, corretoras e 6rgaos reguladores.

5. Responsabilidades

A MZK entende que todos os profissionais das areas de Gestdo de recursos e de

Compliance devem contribuir para o cumprimento desta Politica. No entanto, a
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responsabilidade precipua pela observancia dos dispositivos desta Politica, de forma a

nao prejudicar qualquer cliente da MZK, pertence a area de Gestdao da MZK.

Ja o dever de fiscalizacdo e de monitoramento em relagdo a observancia dos
parametros elencados nesta Politica por parte da area de Gestao pertence a equipe

responsavel pela gestao de Compliance.

6. Parametros de Rateio

Como regra geral, com o intuito de racionalizar os custos de transagao, a MZK seleciona
os fundos que receberao a alocagédo de acordo com a estratégia adotada, respeitando

o regulamento dos respectivos fundos, bem como as normas e diretrizes sobre o tema.

Atualmente, a MZK concentra todas as ordens de investimentos em apenas um fundo,
€, como consequéncia, as Ordens de compra e venda sao executadas individualmente
e nao sob a forma de agrupamento. Ultiliza-se a estrutura conhecida como Master-
Feeder, permanecendo os cotistas dos fundos geridos pela MZK imunes a rateio e

divisdo de ordens.

Caso a MZK venha a utilizar outra estrutura diversa, que possibilite rateio e divisdo de
ordens desproporcionais e/ou quaisquer formas de alocacao e divisdo de ordens que
possibilite eventual prejuizo a seus cotistas, os seguintes parametros abaixo elencados

devem ser utilizados:

o Alocagao pro-rata pelo patriménio liquido: as Ordens séo distribuidas entre os

fundos proporcionalmente em relagéo aos seus patriménios;

o Alocacao pelo estoque: as Ordens séao distribuidas entre os fundos de forma a

corrigir diferengas de estoque em um determinado ativo; e/ou

o Aplicacao e resgate: as Ordens sao distribuidas em consequéncia de alguma

aplicagao ou resgate ocorrida nos fundos.
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7.

Excecoes

A MZK buscando sempre a fidlicia para com seus clientes, entende que, em

determinados casos, sua busca se encontra contraposta a utilizacdo dos parametros

acima destacados. Nesse sentido, elencam-se abaixo as principais hipoteses as quais

os parametros de rateio e divisdo das Ordens ndo devem ser observados:

8.

Ordens de compra e de venda que estejam precisamente identificadas no que
tange ao fundo de investimento na qual elas devam ser executadas ou alocadas;

e

Quantidade negociada muito pequena de forma que impossibilite os calculos

necessarios para o rateio e divisdo das Ordens de forma justa.

Pessoa Vinculada

As Ordens dadas por Pessoas Vinculadas devem ser atendidas posteriormente as

Ordens de clientes que ndo sejam uma Pessoa Vinculada. Considera-se Pessoa

Vinculada, para efeitos desta Politica:

Administradores, empregados, operadores e preposto, inclusive estagiarios;
Sdcios ou acionistas (pessoa fisica);

Cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens

anteriores;

Fundos exclusivos cujas cotas sejam de propriedade das entidades/pessoas

ligadas nos itens acima e que sejam geridos pela prépria gestora; ou

Qualquer outro “veiculo” ou estrutura que, do ponto de vista econdmico,
represente operacao de carteira propria da gestora ou de interesse de qualquer

pessoa relacionada nos 3 (trés) primeiros itens acima.
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9. Treinamento

O treinamento é oferecido como parte do Programa de Compliance da MZK e consiste
na constante atualizacdo e aprimoramento de conhecimento dos Colaboradores sobre
a importancia do rateio e da divisdo de Ordens, considerando a atividade fiduciaria

exercida pela gestora.

10. Consideracoes Finais

O monitoramento dos parédmetros de rateio e divisdo de Ordens deve ser verificado
periodicamente pela equipe responsavel pela gestdo de Compliance da MZK. Caso a
gestora tenha que alterar a relagao dos fundos de investimento definidos para participar

do rateio, ela devera manter registro desta alteracao.

Esta Politica esta disponivel no website da MZK e sera revisada anualmente, e sua
alteragdo podera ocorrer caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu
conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que

demandem tal providéncia.

Quaisquer duvidas em relacao a interpretagdo desta Politica devem ser imediatamente
informadas ao diretor responsavel pela gestdo de Compliance para que sejam sanadas

previamente a realizacdo de quaisquer rateios e divisdes de Ordens.
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